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ACUERDO CON EL FMI
2023-2026

Fortalecer de manera duradera la
estabilidad macroeconomica y promover §
un crecimiento inclusivo y sostenible.

Abril, 2025
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Metodologia de la investigacion

Revision del Acuerdo /primera y segunda revisidon, suscritos entre el gobierno de

Hondurasy el FMI.

Revision y analisis de los reportes mensuales de ejecucion presupuestaria
publicados por la Secretaria de Finanzas, 2023-2024

Solicitudes de informacion sobre ejecucion presupuestaria a instituciones del
sector publico, a traves de SIELHO.

Y Informes sobre variables econdmicas publicados por el BCH e informes de

organismos internacionales.

Consulta, validacion e incorporacion de insumos de expertos. ASJ



Contexto

e Suscrito en noviembre

de 2023, entre el e Septiembre y octubre, 2024 se adoptan medidas monetariasy

gobierno de Honduras y cambiarias (aumento de la TPM y depreciacion del Lempira frente al US
el FMI, por un periodo de délar).

2023-2026

Contempla e En octubre de 2024, el FM| efectud mision técnica para la primeray
financiamiento por US$ segunda revision del Acuerdo:

822 millones
(Desembolsos en 6
tamos)

o Se evaluaron resultados: Cualitativas y cuantitativas
o Se identifican incumplimientos de criterios-Se renegociaron
condicionalidades

Evaluaciones o Se logra aprobacion del FMI a nivel tecnico
semestrales por parte

del FMI: Mision técnica . e : : , :
y Y e En diciembre de 2024, e| Directorio-FMI aprobd la primera y segunda
aprobacion del

directorio, que habilitan revision del Acuerdo:

desembolsos para o Se aprueban dispensa de las autoridades por incumplimiento de
financiar el Presupuesto condicionalidades.

Censielaeiamepiiblice o Se desembolsan US$ 198 millones acumulando: US$ 315 millones,

para financiar Presupuesto General de la Republica. ASJ
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Monetarios y cambiarios



Reservas internacionales muestran Las remesas y desembolsos de

endeudamiento, dentro de las principales

leve mejoria al cierre del 2024 (6.5%)

Con US$ 8,049.2 millones y una cobertura de 5.2 meses de
Importaciones de bienesy serviclos.

fuentes de reservas internacionales

Millones de US ddlares

2023 ployZA Variacion

-Registrandose aumento del 20% en los ultimos dos meses del ano- ' Exportaciones 113482 11,0471 'v -2.7%

10,000 " Remesas 91775 974304 62%

Desembolsos 3215 1,350.6 4 320%

8,000 ' endeudamiento
6,000 IED 10764 99394 -7.5%
Fuente: Banco Central de Honduras
4,000
La adjudicacion de divisas continua
2.000 siendo un desafio con una adjudicacion
promedio del 33% en 2024.
O

Fuente: Banco Central de Honduras. Sistema electronico de

2019 2020 2021 2022 2025 2024 adjudicacion de divisas. 2024

Fuente: Banco Central de Honduras. Reservas monetarias internacionales. 2019-2024

Saldos en millones de US dodlares

Ante las medidas

ASJ implementadas por el
pas gobierno de EE.UU.



El tipo de cambio del lempira frente al US Ddlar registra
depreciacion acelerada a partir del 12 septiembre, 2024

En 2024 se registré una depreciacion de 2.61% (L64 centavos) al compararlo con el cierre
de 2023
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Fundamental medidas complementarias para fomentar la produccion nacional, a fin de disminuir gradualmente la
dependencia de importaciones. Asi como, diversificar la matriz productiva exportable e implementar politicas
efectivas e incentivos que apoyen al aumento de las exportaciones.

Fuente: Banco Central de Honduras. -~ CTITTTY,



Aumento en tasas de interés sobre préstamos nuevos
Tendencia al alza, pasando de 12.07% en enero de 2024 a 16.79% en

febrero, 2025

Tasas Anuales de Interés Activa Promedio Ponderado por Actividad Econdmica sobre Préstamos
Nuevos en Moneda Nacional

Agricultura Comercio ® Consumol/ @ Canaderia @ ndustria @ Tasa Total
25
20
15 = _ -
..__—
———
./ —— Enero 2024 Febrero, 2025
10 Agricultura  11.29 16.17
Comercio 12.16 17.31
Consumo 14.66 19.62
5 Ganaderia 14.74 18.54
Industria 10.41 16.70
Tasa total 12.07 16.79
O
ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24  jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25r1/ feb-25 p/
Fuente: Banco Central de Honduras. Tasas anuales de intéres por actividad econdmica. Febrero, 2025 ASJ



Politica fiscal:
Presupuesto y endeudamiento



Bajo nivel de ejecucion del Presupuesto
General de la Republica

Se registra una ejecucion de 52% en inversion fisica (bienes A nivel global:
capitalizables)
Millones de lempiras 18%

Grupo de gasto Vigente Ejecucion % ejecucion del presupuesto se ejecutd en
Servicios personales 102,126.7 98,295 96% el mes de diciembre, 2024
Servicios no personales 59,404 .2 54 278 91%

Materiales y suministros 16,670.5 14,532 87% .Izcy

Bienes capitalizables 35,157.9 18,325 952% 0
Transferencias y donaciones 77.741.4 70,291 90% de la ejecucion de la AC
Activos financieros 46,090.7 39,402 85% quedo pendiente de pago.
Servicio de |la deuda 75,646.0 73,268 97%

Otros gastos 9,987.4 9,273 93%

Total general 422.824.8 377,664 89%

Fuente: Secretaria de Finanzas. Reportes mensuales de ejecucion del gasto. Diciembre, 2024




Desafios en ejecucion presupuestaria, principalmente en inversion
productiva, registrando al cierre del 2024 un 56 % de ejecucidén

El gobierno prioriza proyectos importantes

) Inversion publica productiva
para el desarrollo del pais

millones de lempiras

Vigente © Ejecutado

e Carreteras -~ #ﬂ\\\ 25,000 @ Ejecucion
_ . 4 ~ \ 23,380.6
e Caminos productivos 1/ \\ 20,000 s
e Infraestructura hospitalaria [55 £ 000 2l
e Infraestructura educativa noo ’ 138055 .
. _ 10,000 [m2208 @ 10,859.2
e Energia ~_ . .. 42 1%
O

2020 2021 2022 2023 2024
Para 2025 la inversion productiva aprobada disminuye
Pasa de L35,107.6 millones en 2024 a L.28,816 millones en 2025 (Disminucion de 17.9%) ASJ



Gasto social prioritario alcanzoé ejecucion de
72.8 % del presupuesto asignado en 2024

Millones de lempiras

Programa Aprobado | Vigente | Ejecutado | % ejecucion

Red Solidaria 47293 4.649.6 2,491.2 53.6% 40/0

Becas SEDESOL 401.0 4438 443.8 100.0% del gasto social prioritario se

Ciudad Mujer 168.6 1663 159.6 96.0% e/ecuto en los ultimos 3 meses
Welale)

Merienda Escolar 1,023.0 1.022.5 1,022.5 100.0% del ano

Bono Tecnoldgico 1,000.0 1,000.0 1,000.0 100.0%

Bono Cafetalero 250.0 250.0 250.0 100.0%

Bono Ganadero 50.0 50.0 50.0 100.0%

Becas PROASOL 200.0 170.5 170.5 100.0%

Bonos PROASOL 189.4 2139 2139 100.0%

Total 8,011.3 7,966.6 5,801.5 72.8%

Fuente: Secretaria de Finanzas. Reporte mensual de ejecucion presupuestaria. 2024




Siguiendo la tendencia histdrica, en 2024 se
continuo con altos niveles de endeudamiento
En 2024 se contrataron

con un crecimiento de mas de US$1,709 millones entre 2021 a 2024 préstamos externos por US$

1,885.0 millones (48% orientado
para apoyo presupuestario y la

20,000 Saldo de la deuda sector publico no financiero diferencia para energia,
millones de US ddlares iInfraestructura y salud).

15,000

10,000
- .l
0 :

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Capacidades de ejecucion
representan un desafio

Importante, con el 65% de
ejecucion de fuente crédito
externo-AcC.

Fuente: Secretaria de Finanzas/ Banco Central de Honduras




Reforma energética



El gobierno definié como meta para la
reduccion de pérdidas de energia para 2024

segun la planificacion de la ENEE. Incluyen 3% de pérdidas de transmision

29.89 %

Después de 3 anos (2022-2024): Resultados

Porcentaje de energia no facturada

40% 38.77%

Se ha asignado un Se han contratado % . M%%
presupuesto de _ \; 0
RO | 30%

L 20,011.6 Lo

millones ?I_mdpleados-'zozdzl 20%

ara reducir pérdidas 0d0 esto asignado 15%
P P para reducir perdidas 2010 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Secretaria de Finanzas. Reportes mensuales de

ejecucién presupuestaria. 2022-2024 Fuente: Portal IAIP. Remuneracion de Empleados Permanentes mes

de julio del 2024, Programa Nacional de Reduccién de Pérdidas.
Informe de Planificacion. ENEE, Plan de Transicion EEH (ahora
Unidad Técnica de Control de Distribucion).

Fuente: Elaboracién propia ASJ con base a boletines estadisticos de la ENEE.
Nota: Los datos pueden variar de informe a informe segun la disponibilidad de la informacién por parte de las

autoridades.

Las pérdidas de energia eléctrica han aumentado

pasando de 33.55% en 2021 a
36.66% en 2024



En 2024, el impacto financiero de las pérdidas
de energia fue de L 14,270 millones de energia

Las pérdidas totales ascienden a L 24,182 millones, de las cuales L 9,911.8 millones se
recupera a traveés de tarifa.

Cifras en millones de lempiras

O 15% de pérdida recuperada a traves de tarifa @ Pérdidas (Exceso del 15%)

25000 24,182
22,656.9
20,558.1

14,270.2

S 18,982.4

13,815.7
12,000

15000

10000
5000
O B | : ! B
202] 2022 2023 2024

Fuente: Elaboracidn propia ASJ con base a boletines estadisticos de la ENEE
Nota: Perdidas de distribucién 34.87% al cierre de 2024

En resumen, 2024:
millones

36.66% L14,270

Pérdidas de energia | Pérdidas financieras

altas pérdidas de energia
(Distribucion y transmision)

L10,127

millones - Deuda con generadores de
energia

8.2% PIB

Alto nivel de endeudamiento
(L75,871 millones)

Altas pérdidas conllevan a mas
endeudamiento y ENEE continua
siendo un agujero fiscal

Mmillones

L67,406

Nueva deuda: US$700 Bono

Soberanoy L7,164 presupuestado
para 2025
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Cumplimiento del 87% de las metas ¢Qué metas no se
establecidas a diciembre de 2024 cumplieron?

Gasto social: Ejecucion inferior a

la meta establecida.
Evaluacion de metas estructurales y cuantitativas (Global)

Nimerototal |Ndmerode metas| Estadode % cumplimiento Concluir liguidacion de
Metas de metas diciembre. 2024 cumplimiento a a diciembre, : . : )
(2023-2025) e diciembre, 2024 2024 fideicomisos:
En proceso

Metas estructurales

Metas cuantitativas

cQué esta pendiente de la
primera y segunda revision?

Total metas

PROMEDIO

Nota: Metas cuantitativas establecidas de forma trimestral.

Aprobacion de:
La ley de justicia tributaria
Ley de beneficiarios finales
Ley de simplificacion administrativa
ASJ Ley de contratacion del Estado




Las metas establecidas en el acuerdo con el

FMI se cumplen en su mayoria, pero los
desafios persisten



Principales preocupaciones 2025

Impacto de las medidas implementadas por el gobierno de EE.UU..

e Respecto a deportaciones masivas, que podrian repercutir en disminucion de
as remesas que reciben las familias hondurenas, que representan el 26% del
P|IB (2024).

e Aumento de aranceles de 10% a importaciones provenientes de Honduras, que
Impactar a la economia hondurena.

Ineficiencia en la ejecucion del presupuesto, particularmente en la inversion
publica, limitando la mejora de servicios que se prestan a la ciudadania.

Altas pérdidas de energia eléctrica (37.77% al cierre de 2024). La ENEE continua
siendo el principal agujero de las finanzas publicas.

e Se estan destinando grandes cantidades de recursos,

e Se ha contratado excesivos recursos humanos,

e | as pérdidas de energia continuan afectando las finanzas publicas.

Problemas estructurales como alta percepcion corrupcion que afecta a la
democracia y su efectividad en la calidad de los servicios que recibe |la poblacion. AS
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Recomendaciones

- Establecer un plan de emergencia que contenga acciones para contrarrestar las medidas
Implementadas por el gobierno de EE.UU. en cuanto a temas migratorios y comerciales.

- Definir metas (piso) para mejorar la efectividad de la inversién y gasto prioritario en salud,
educacion e instituciones de control y transparencia en el uso de recursos publicos.

- Establecer mayor control del gasto y priorizar endeudamiento para inversion publica.

-Reformas concretas para estabilizar la ENEE:
e Condicionar transferencias de la Administracion Central a la ENEE
e Unificar las tres unidades manejando la distribucion.

e Contratar un supervisor independiente que fiscalice el rendimiento de reduccion de
pérdidas de |la ENEE.

IResaltar la importancia de garantizar un proceso electoral transparente,
que contribuya a la certidumbre, gobernabilidad y efectividad de la democracia en Honduras!
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